
Macro update

บีโอเจข้ึนดอกเบ้ียตามคาด ดา้นดอลลารอ่์อนค่าตามขอ้มูลท่ีอ่อนแอ

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า 0.61% หลงัขอ้มลูเศรษฐกิจในวนัศุกรอ์อกมา

อ่อนแอ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมของสหรฐัฯลดลงสู่ 52.4 ในเดือนมกราคม

ต า่สุดในรอบ 9 เดือน จาก 55.4 ในเดือนธันวาคม โดยกิจกรรมภาคการผลิต

กลบัมาขยายตัว 50.1 สูงสุดในรอบ 7 เดือน แต่ดัชนีภาคบริการมีการขยายตัวต า่

ต า่สุดในรอบ 9 เดือน อยู่ ท่ี  52.8 ดัชนีความเช่ือมัน่ผู ้บริโภคสหรัฐฯโดย

มหาวิทยาลยัมิชิแกนร่วงลงสู่ 71.1 ในเดือนมกราคมต า่กว่าคาดการณ์ท่ี 73.2 

จาก 74.0 ในเดือนธันวาคม ขณะท่ีคาดการณเ์งินเฟ้อจะเพ่ิมขึ้ น 3.3% ในช่วง 1 ปี

ข ้างหน้า จาก 2.8% ในเดือนธันวาคม ทั้ ง น้ี ยอดขายบ้านมือสองเพ่ิมข้ึน 

2.2%MoM สู่ 4.24 ลา้นยูนิตในเดือนธันวาคม สูงสุดในรอบ 10 เดือน และสูง

กวา่คาดการณ ์โดยไดร้บัปัจจยับวกจากการเพ่ิมข้ึนของสต็อกบา้นในตลาด

▪ ดอลลารส์หรัฐปรับแข็งค่าเล็กนอ้ยเชา้น้ี หลังทรัมป์กล่าวว่าจะเรียกเก็บภาษี

น าเขา้ 25% กบัสินคา้จากโคลอมเบีย ในวนัท่ี 1 กุมภาพนัธน้ี์ ซ่ึงจะท าใหภ้าษีอาจ

เพ่ิมเป็น 50% ภายในหน่ึงสปัดาห์

▪ ค่าเงินยูโรปิดแข็งค่า 0.76% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ

รวมของยูโรโซนเดือนมกราคม พลิกขยายตัวเป็น 50.2 จาก 49.6 ในเดือน

ธนัวาคม สูงกวา่คาดการณท่ี์ 49.7 โดยดชันีภาคการผลิตหดตวัน้อยลงมาอยู่ท่ี 46.1 

จาก 45.1 และสูงกวา่คาดการณท่ี์ 45.4 ดา้นดชันีภาคบริการขยายตวัชะลอลงมาอยู่

ท่ี 51.4 จาก 51.6 ต า่กวา่คาดการณเ์ล็กนอ้ยท่ี 51.5

▪ ค่าเงินเยนแข็งค่าระหว่างวันแตะ 154.85 เยนต่อดอลลาร ์ก่อนปิดทรงตัวที่ 

156.00 เยนต่อดอลลาร ์บีโอเจมีมติ 8-1 เสียง ใหข้ึ้นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

0.25% สอดคลอ้งกบัที่ตลาดคาดการณไ์ว ้ ซ่ึงถือเป็นการขึ้ นดอกเบ้ียในขนาดใหญ่

ท่ีสุดในรอบ 18 ปี และท าใหด้อกเบ้ียแตะระดับ 0.50% สูงท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2008 

ดา้นค าแถลงของผู้ว่าการอูเอดะส่งสัญญาณว่าไม่มีความเร่งรีบในการขึ้ นดอกเบ้ีย

เพ่ิมเติม ทั้งน้ี อเูอดะระบุวา่อตัราดอกเบ้ียอาจเพิ่มข้ึนถึงอยา่งน้อยเหนือระดบั 1%

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมภาคของสหรฐัลดลงสู่ระดบัต า่สุด

ในรอบ 9 เดือน ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคสหรฐัโดยมหาวิทยาลยัมิชิแกนร่วงลงต า่

กวา่คาดการณ ์ทรมัป์กล่าววา่จะเรียกเก็บภาษีน าเขา้ 25% กบัสินคา้จากโคลอมเบีย บี

โอเจข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 0.25% ตามท่ีคาดการณไ์ว ้

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือของทางการจีน ยอดขายบา้นใหม่สหรฐัฯ

(จ) ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ (อ.) ประชุมธนาคารกลางแคนาดา (พ) ประชุม

เฟด จีดีพียุโรป ประชุมอีซีบี จีดีพีสหรฐัฯ (พฤ) ดุลบญัชีเดินสะพดัไทย (ศ)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 33.69 แนวรบั 33.50 แนวตา้น 33.75
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Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ค่าเงินหยวนปิดแข็งค่า 0.62% ที่ 7.241 หยวนต่อดอลลารส์หรัฐ แข็งค่ามาก

สุดในรอบ 8 สัปดาห ์หลังทรมัป์ใหส้ัมภาษณ์เม่ือวนัศุกร์มีท่าทีอ่อนลงต่อการขึ้ น

ภาษีกับสินคา้จากจีน ดา้นตลาดจะเปิดท าการวนัน้ีเป็นวนัสุดทา้ยก่อนปิดยาวช่วง

เทศกาลตรุษจีน และจะกลบัมาเปิดท าการอีกครั้งในวนัพุธท่ี 5 กุมภาพนัธ ์ 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 1.07% อยู่ที่ 33.65 บาทต่อดอลลารส์หรฐั แข็งค่ามาก

สุดในรอบกว่า 2 เดือน ท่ามกลางการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐั การแข็งค่าเร็วของ

ค่าเงินหยวน และราคาทองค าท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้ น รวมถึงมีเงินทุนไหลเข้าสุทธิสู่ตลาด

หุน้และตลาดพนัธบตัร 

▪ ไทยลงนามความตกลงการคา้เสรี (FTA) ไทย-เอฟตา (สวิตเซอรแ์ลนด ์นอรเ์วย์

ไอซแ์ลนด ์และลิกเตนสไตน์) ถือเป็น FTA ฉบบัแรกของไทยกบักลุ่มประเทศยุโรป 

ซ่ึงเป็นตลาดท่ีมีศักยภาพและมีก าลังซ้ือสูง โดยกลุ่มท่ีคาดว่าจะไดป้ระโยชน์ เช่น 

อาหารแปรรูป ผลิตภัณฑเ์กษตร อญัมณีและเคร่ืองประดับ ส่ิงทอเคร่ืองนุ่งห่ม และ

ช้ินส่วนยานยนต์ เป็นตน้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 24-Jan-25 23-Jan-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,424.25      44,565.07      -0.3% THOR 24-Jan-25 23-Jan-25

S&P 500 6,101.24         6,118.71         -0.3% O/N 2.24382 2.24265

Treasury Yield 2yr note (%) 4.27                 4.29                 -2 bps 1M 2.24622 2.24625

Treasury Yield 10yr note (%) 4.62                 4.64                 -2 bps 3M 2.25075 2.25082

6M 2.37099 2.37236

European Markets 24-Jan-25 23-Jan-25 Change BIBOR 24-Jan-25 23-Jan-25

Germany (DAX) 21,395            21,412            -0.1% 1M 2.29979 2.29956

France (CAC 40) 7,928              7,893              0.4% 3M 2.39621 2.39618

UK (FTSE 100) 8,502              8,565              -0.7% 6M 2.44621 2.44619

Bund Yield 2yr note (%) 2.29                 2.25                 4 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.57                 2.55                 2 bps Foreign capital flows 24-Jan-25 23-Jan-25

Thai Bonds (M THB) 1,157 2,712

Thai Markets 24-Jan-25 23-Jan-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,270 -4,388

SET 1,354              1,344.17         0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 2.06                 2.07                 -1 bps Commodities 24-Jan-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 2.11                 2.12                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 74.7                0.05%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.30                 2.31                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 82.7                -0.54%

Gold (USD/ounce) 2,770.6          0.57%

FX Markets Morning Daily

Spot 24-Jan-25 23-Jan-25 % Change

USD/THB** 33.69 33.65 34.02 -1.08%

EUR/USD 1.047 1.050 1.042 0.79%

USD/JPY 155.59 156.00 156.05 -0.03%

GBP/USD 1.246 1.248 1.235 1.06%

USD/CNY 7.241 7.241 7.286 -0.62%

USD/SGD 1.347 1.346 1.355 -0.65%

USD/IDR 16,173 16,173 16,280 -0.66%

USD/MYR 4.392 4.378 4.444 -1.5%

USD/PHP 58.34 58.34 58.70 -0.62%

USD/KRW 1,431 1,431 1,435 -0.33%

USD/NTD 32.69 32.69 32.77 -0.26%

AUD/USD 0.6295 0.6314 0.6285 0.46%

USD/CHF 0.9066 0.9059 0.9074 -0.17%

USD/VND 25082 25085 25108 -0.09%

JPY/THB 21.65 21.57 21.80 -1.05%

EUR/THB 35.29 35.32 35.43 -0.3%

GBP/THB 41.98 42.00 42.02 -0.03%

CNY/THB 4.65 4.65 4.67 -0.47%
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Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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